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Dia de la Marmota...derécord

El mercado europeo esti buscando
ahora el dificil equilibrio entre
una oferta de cerdos a la baja y una
demanda de carne presionada por la
inflacién, lo que, en otras palabras
y aceptando que no va a haber mds
sino menos cerdos en la UE este
aflo, quiere decir buscar el punto de
equilibrio de los precios del cerdo
entre un nivel que lo permita valorar
por oferta y un nivel que mantenga
demanda del matadero a la espera de
que la carne se decida a subir también.
Porque, ahora mismo, se puede
discutir si falta un 5% o un 10% de
cerdos en la UE, pero nadie discute
que faltan. Lo que nadie se atreve a
predecir es qué demanda real de carne
de cerdo habrd y, en consecuencia,
si la demanda de cerdos por parte
del matadero seguird por encima
o por debajo de la oferta de cerdos.
Estructuralmente y por costes, estd
claro que el matadero no puede matar

menos si no toma al mismo tiempo
otras determinaciones para reducir
sus costes. En el caso de Espaifia,
esto ha significado que, de forma
inédita se marque la cotizacién mads
alta de la historia apenas al empezar
febrero (cuando tradicionalmente
estd entre las mds bajas). En el resto
de Europa, esto ha significado que
el cerdo pudiera moverse a poco que
la demanda repuntara (Francia), que
no se moviera porque habia tanta
menos oferta como menos demanda
(Alemania, Paises Bajos, Bélgica) o
que incluso bajara por un aumento
puntual de la oferta (Italia) o un
descenso sostenido de la exportacién
(Dinamarca). Porque, al fin y al cabo,
la demanda de cerdos descansa en dos
patas: la del consumo interior y la de
la exportacién a terceros paises.

En Espafia, el peso medio ha vuelto
a bajar (-175 gramos en canal), pero
sigue instalado en niveles récord, a casi
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un kilo por encima del afio pasado.
Lo que, por otra parte, hace todavia
mds excepcional estas Semanas de
la Marmota: el precio mds alto de la
historia con el peso también més alto de
la historia. Pero el también excepcional
escenario de costes lo explica en buena
parte. Y la incapacidad de mantener
los ritmos de matanza de otros afios:
esta semana, un -8% por debajo de
2022. De todas formas, la noticia de
la semana no esté en los pesos (bajan,
aunque lentamente, en toda Europa),
sino en la reaccién del cerdo en los
mercados del norte de la UE.

Finalmente,

subido
y lo ha hecho, ademids, de forma

Alemania ha

contundente: +8 céntimos, que reflejan
pura y duramente el desplome de sus
efectivos porcinos. La matanza se
mueve alli sobre los 740.000 cerdos
por semana, que son unos 200.000
menos que en enero de hace dos afos.
Es un volumen muy bajo, pero este serd
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su volumen normal a partir de ahora y,
en un momento u otro, la capacidad de
matanza instalada en Alemania debera
adecuarse a esta nueva normalidad.
Con estas cifras, los mataderos no han
tenido opcidén a plantar cara, por muy
mal que les vaya todavia en la carne.
Habrd que esperar ahora a ver si esta
subida consigue mover los precios de la
carne de cerdo en el mercado europeo:
algo se ha notado ya, aunque se piensa
que es demasiado pronto, que hay que
esperar unas semanas hasta que se
activen las compras para la temporada
de primavera/verano: con la carne, no
ha acabado todavia una estacién (con
la gama de productos cdrnicos que eso
comporta), que ya se estd pensando en
la siguiente y evaluando stocks (por
cierto, el stock de carne congelada
en Alemania estaba en minimos
histéricos al cierre de 2022).

En el resto de Europa, Francia sigue
liderando el rinquing de precios del

Conversion tedrica a calidades homogéneas de las ultimas cotizaciones (EUR/kilo vivo):
Espafa 1,75 - Alemania 1,63 - Francia 1,78 - Paises Bajos 1,48 —- Dinamarca 1,32 - Bélgica 1,66.
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* Lechdn 20 kilos: partidas de mas de 500 lechones, posicidn origen, precio base al productor sin

incluir bonificaciones.

* Lechén importacion: precios pagados por el comprador, posicion destino. Ajustes: (*): Precio

efectivo de la semana anterior reajustado.

** Cotizacion nominal, pocas operaciones. (R) Regularizacion.

cerdo. Después de un mes de enero
excepcional, con subidas médximas (de
+5 a +6 céntimos), entra en febrero
también al alza, aunque aminorando
testimonialmente su cuantia (+4,7
céntimos): las promociones en el
comercio ya han finalizado, pero
el matadero sigue luchando por
garantizarselos cerdos. Cambio también
de signo en Dinamarca... aunque a otro
nivel:sibajaba cada semana desde finales
de 2022, al empezar febrero consigue
al menos repetir. La falta de impulsos
en la exportacion extracomunitaria
penaliza especialmente a los daneses,
que exportan en torno al 90% de su
produccién. Y, en el resto del mundo,
pocos cambios: China ausente y toda
América tocando fondo pero con
precios notablemente mds competitivos
que los europeos (y tampoco el euro/
dolar ayuda ahora a los europeos).

A su vez, la ralentizacién de la
exportacién y del coste energético
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de congelar carne provocan que se
fuercen las ventas de carne en fresco,
lo que explica que el mercado cdrnico
europeo esté tan presionado: se produce
menos carne, pero se quiere vender
mds en fresco porque ni se exporta
ni se congela como en otros afios. Y
esto lleva a la siguiente pregunta: ;qué
sucederd de cara a la primavera, cuando
se espera que haya mds consumo en
Europa (preparacién de las barbacoas)
y no haya stock de carne en manos del
comercio ni, si se exporta mds, haya
tampoco mds stock de congelado?
Cerdo y carne se mueven con un
decalaje de tiempo en sus mercados, lo
que lleva incluso (como este enero) a
que tomen caminos divergentes al alza
y a la baja. Pero tarde o temprano se
encuentran. El problema es ese tiempo
que pasa, que le cuesta dinero a una de
las partes, pero, si faltan cerdos, ha de
faltar después carne... si no es que falla
después la demanda. |



